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Largo Cabrerizo defiende la
independencia del CES y asegura que

no dejara que la Junta le influya
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M FUSION DE ELECTRICAS
Endesa e Iberdrola aprueban su fusion

con los votos en contra del BBVA

Las dos eléctricas aceleran su proyecto sin entrar a valorar la oferta de Gas Natural

Los consejos de administracion de las eléctricas Endesa e
Iberdrola decidieron ayer aprobar la fusion entre ambas
empresas con los votos en contra de los representantes del
BBVA y BBK. La futura compafiia se llamara Endesa Iberdrola
S.A., y estara copresidida por Rodolfo Martin Villa, presidente de
Endesa, e Ifigo de Oriol, presidente de Iberdrola.

M. J. Alegre. COLPISA. MADRID

La fusion de Endesa e lIber-
drola salié aprobada en el Con-
sejo de Administracion de lber-
drola por 13 votos a favor, 6 en
contra y 4 abstenciones. Los cin-
co representantes del BBVA
(Ampuero, Icaza, Alvarez Isasi,
Rotaeche y Aresti) y el de la BBK
(Berroeta) se pronunciaron en
contra del proyecto, tras defen-
der la necesidad de un plazo de
tiempo para analizar también el
planteamiento de fusion amisto-
sa formulado por Gas Natural. En
el Consejo de Administracion de
Endesa no hubo conflicto, pero
en el de Iberdrola afloraron fuer-
tes tensiones.

Un portavoz de BBVA sefal6
que el banco no esta en contra
del proyecto de fusion de Ende-
sa e Iberdrola. «Sin embargo, pre-
ciso, al presentarse
una oferta alterna-
tiva por parte de
Gas Natural los con-
sejeros del banco en
Iberdrola han solici-
tado que se estudia-
ran ambas ofertas
en profundidad y de
forma comparada.
Ante la negativa de
estudiarlas, segin
las practicas habi-
tuales en las com-
pafiias internacio-
nales, BBVA se ha
visto obligado a votar en contra,
en defensa de los intereses de la
compafiiay de los accionistas».

Sin propuesta

De manera que Ifigo Oriol,
presidente de Iberdrola, logro im-
poner sus tesis. Segun su version
de los hechos, la propuesta de
Gas Natural «no reunia las ca-
racteristicas de una oferta». «<No
podiamos retrasar nuestra deci-
sion, porque su propuesta no era
una propuesta, fue la descalifi-
catoria aseveracion de Oriol, que
dijo haber conocido, en un al-
muerzo compartido con el presi-
dente de Repsol, Alfonso Cortina,
y con Rodolfo Martin Villa, presi-
dente de Endesa, una iniciativa
que no llevaba cifras, sino apenas
un porcentaje.

Previamente, Endesa e Iber-
drola se habian dirigido a Repsol
para ofrecerle una primera op-
cion sobre los activos eléctricos
en los que van a desinvertir, pero
la respuesta vino, segun las eléc-
tricas, en forma de la oferta de fu-

INCOMPATIBLES

Las incompatibili-
dades podrian ser-
vir para que la el
nueva macroeléc-
trica cumpliera
los deseos de sus
copresidentes y
se quedara sin ac-
cionistas financie-
ros de control.

sion con Gas Natural.

Aunque Ifigo Oriol insistié
ante los periodistas en que «na-
die en el Consejo de Iberdrola des-
calificé la fusién con Endesa
como una mala operacion, el fu-
turo de la relacion con los hasta
ahora accionistas de referencia,
y en concreto el BBVA y La Cai-
Xa, parece incierto.

El problema de las incompati-
bilidades y las participaciones cru-
zadas podria servir para que la
nueva macroeléctrica cumpliera
los deseos de sus copresidentes y
pudiera quedar sin accionistas fi-
nancieros de control, con el so-
porte bésico de los fondos de in-
version. La Caixa y el BBVA de-
sinvertirian «ordenadamente».

«Es nuestro deseo que todos
consoliden sus posiciones en la
nueva eléctrica, pero el Gobierno
ha regulado cuestiones relativas
a la competencia que ponen a los
accionistas de refe-
rencia en una situa-
cién que deben nego-
ciar con la Adminis-
tracién, dijo Oriol.
En otras palabras,

presidente de
Iberdrola envié a
BBVA 'y La Caixa a
negociar con el vice-
presidente Rodrigo
Rato y con los 6rga-
nos de la competen-
cia una presencia en
la nueva Endesa
Iberdrola SA que, a
su entender, es dificilmente com-
patible con sus participaciones,
proximas al 10% en Repsol. La
petrolera ha expresado su inten-
cion de constituir otro operador
eléctrico.

Endesa Iberdrola mantiene su
oferta de vender al grupo que pre-
side Alfonso Cortina activos de los
gue tiene que desprenderse.

De la trayectoria de influencias
gue seguird la nueva gran em-
presa multiservicios puede dar
idea, sin embargo, que en el ho-
rizonte del afio 2003, cuando
cumplan mandatos los copresi-
dentes Martin Villa e Ifigo Oriol,
sera Manuel Pizarro, actual vice-
presidente de Endesa, presiden-
te de CECA e Ibercaja, quien ocu-
pe la presidencia de Endesa Iber-
drola.

Oriol no escatimo elogios ha-
cia Pizarro, «gran conocedor del
campo financiero, con altisimas
responsabilidades acreditadas».
«Tener un financiero de primera
dimension al frente de la empre-
sa sera una garantia», asevero,
rotundo.
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23 acciones de
Iberdrola por
18 de Endesa
y 25 pesetas

Colpisa. MADRID

La fusion por absorcion se re-
alizard mediante una canje de ac-
ciones segun el cual los accionis-
tas de Iberdrola recibiran 18 ac-
ciones de Endesa por cada 23 ac-
ciones de las suyas, mas una
cantidad complementaria de 25
pesetas por cada lote de 23 titu-
los. Para hacer frente a la opera-
cion, Endesa tendra que realizar
una ampliacién de capital de
705.560.229 nuevas acciones,
con un valor nominal de 1,2 eu-
ros cada una (199,6 pesetas), lo
que significa una elevacion del
capital social de la empresa de
846,67 millones de euros
(140.874 millones de pesetas), es
decir, un 66,64% del capital so-
cial actual.

Para completar el canje, se ha
previsto ademas un pago de divi-
dendo a los accionistas con car-
go al ejercicio en curso de 0,24
euros a cuenta y 0,41 euros como
complementario, en el caso de
Endesa, y de 0,23 euros a cuen-
tay 0,31 como complementario
en lo que respecta a Iberdrola.

El Gobierno no
permitira la
desaparicion de
uno de los dos
operadores

F. Pescador. LUXEMBURGO

El vicepresidente del gobierno,
Rodrigo Rato, reiter6 ayer en Lu-
xemburgo, donde se encontraba
para asistir a una reunién del
Consejo de Ministros de Econo-
mia de la UE, que el ejecutivo es-
pafiol se opondréa a una fusion de
Endesa con Iberdrola si esta com-
porta la desaparicion de uno de
los dos operadores. «Desconozco
la forma que va a tomar la ope-
racion (de Iberdrola y Endesa,
dijo Rato), pero si de ella se deri-
va una reduccion del ndmero de
operadores por debajo de los cua-
tro que consideramos imprescin-
dibles para garantizar la compe-
tencia en el sector, ya se sabe que
esa operacion estara en contra de
los criterios del gobiernos.

Rato recordd, ademas, que «la
cuota de generacion de la mas im-
portante de estas dos empresas no
puede ser superada en ningun
caso».

Para el vicepresidente segun-
do del gobierno, las cautelas con
las que se observa desde el eje-
cutivo la fusion de Endesa e Iber-
drola responden a la necesidad
de garantizar la competencia en
el sector de la energia eléctrica.



